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» Buchvorstellungen Meine sehr verehrten Damen und Herren,

» Buchshop
Heute sprechen wir iber Krieg. Aber nicht tiber den Irakkrieg. Ich spreche (iber einen besonderen Krieg. Er wird in die Geschichte eingehen. Es ist ein
» Alle Autoren entscheidender Krieg mit vielen Schlachten. Es ist der Krieg zwischen Papier und Gold. Ein Krieg zwischen einem NICHTS, dem Papiergeld ohne
Deckung und dem Konig der Metalle oder dem Metall der Kénige - GOLD.
Auswahlen
Papier regierte 20 Jahre lang, von 1980 bis 2000. In den nachsten 10 Jahren wird der Konig der Metalle - Gold das Szepter wieder an sich reissen und
! es nicht mehr abgeben.

Gold ist total unterbewertet. Der Krieg gegen das Gold dauert schon fast 100 Jahre. Aber seit 1994 ist es ein unverséhnlicher, tédlicher Krieg
geworden. Damals haben Greenspan und sein Kollege McDonough in der Basler BIZ Einsitz genommen. Sie hatten kein gesetzliches Recht dazu.
Aber seither ist die BIZ in Basel ein Instrument der Amerikaner geworden, wie die Weltbank und der IMF. Seither wird Gold auf den Tod massakriert
und manipuliert, nur damit die $-Liige noch etwas langer am Leben bleibt. In diesem Skandal spielen die Medien mit ihrer Desinformationspolitik eine
traurige Rolle. Der bekannte Goldmarkt Experte Frank Veneroso behauptet, ohne diese Manipulation wére Gold heute bei $500 bis $600. Denken Sie
sich einmal aus, was dies fiir die Goldaktien bedeuten wirde.

Ich werde Ihnen jetzt 7 Griinde nennen, warum Gold haushoch gewinnen wird.

1. Flucht aus den Borsen

Im Jahr 2000 hatten die Boérsen ein Ubertrieben hohes Niveau erreicht. Dieses Niveau werden wir moglicherweise 20 und mehr Jahre nicht mehr
sehen. Die Politik des festen Dollars der Mannschaft Clinton/Rubin/Greenspan hatte die Borse total in die Hohe gejubelt. Es wurde eine Bérsenmanie
geschaffen, wie sie die Welt noch nie erlebt hatte. Greenspan hat dies 1996 "Irrational Exuberance" auf deutsch "Irrationaler Uberschwang" genannt. Er
hat damals davor gewarnt. Aber da er inzwischen seine Seele verkauft hat, alles getan damit das Feuer lichterloh brannte. Die Rubin Politik des hohen
Dollars diente dazu das Auslandkapital abzuzocken.

500 Mrd. US$ Ersparnisse der Welt werden Jahr fiir Jahr aus dem Ausland abgesaugt. Ohne diese Finanzspritze kann die US-Wirtschaft nicht mehr
leben. Die USA kénnen ohne sie auch keine Kriege fihren. Die Amerikaner sind heute weltweit in 150 Landern militérisch stationiert und das muss
finanziert sein. Yale Professor Shiller hat den Ausdruck "Irrational Exuberance" als Titel fir sein Buch verwendet. Es kam im Jahr 2000 heraus. Darin
warnt der Professor vor den hohen Aktienkursen. Er sagt voraus, dass dieser "“Irrationale Uberschwang" in den néchsten Jahren schmerzhatft korrigiert
wird. Er sagt, dass in den néchsten 10 bis 20 Jahren an den Aktienbdrsen nichts zu holen sei, im Gegenteil sei die Situation sehr geféhrlich.

Per 31. Dezember 2002 stand der Dow Jones um 28.85%, der S&P 500 um 42.40% und der Nasdaq um 73.55% niedriger als in 2000. Dagegen sind
viele Goldminenaktien 100 und mehr Prozent gestiegen.
Der Crash ist in vollem Gang. Die Bérse ist nach wie vor zu hoch. Das KGV des S&P 500 ist mit 24 immer noch Ubertrieben.

Wenn dieses Jahr die neuen Accounting standards angewendet werden sollen, dann ist dieses P/E sogar 48.6! Anfangs 2000 war der Dow
Uberbewertet wie noch nie. 44.7X die Reingewinne. Er ist heute immer noch unglaublich hoch, namlich 24.4X per 31.12.02. Solch hohe Bewertungen
sind noch immer korrigiert worden. Und es wird auch diesmal nicht anders sein. Seit Anfang Bérsengeschichte betrug das durchschnittliche P/E 13.5.
Am Ende einer Borsenbaisse, wenn die Menschen nichts mehr von Aktien wissen wollten, gingen die P/E's sogar bis auf 7 zuriick. Sie sehen es gibt
also noch viel Raum nach unten.

Mir scheint dieses Jahr wird die Zeche bezahlt. Die Bérse wird 2003 zum 4. aufeinanderfolgenden Jahr tiefer sein. Dabei werden viele Gesellschaften
pleite gehen, Gesellschaften wie Enron, WorldCom etc. Schauen Sie was in Japan passiert ist. Der japanische Markt wird aber noch weiter sinken. In
den USA erwarte ich die gleich schlechte Entwicklung. So ein klassischer Borsenkrach ist erst zu Ende, wenn niemand mehr etwas von Aktien wissen
will. Bei totaler Unterbewertung. Es ist deshalb dumm heute Aktien zu kaufen oder zu halten.

Trotzdem glauben die meisten Menschen immer noch, dass die Bérse sich morgen erholen wird. Besonders in Amerika. Da sind fast alle noch drin.
Wenn die Investoren jedoch feststellen, dass die Reise weiter nach unten geht, kriegen sie es mit der Angst zu tun. Sie werden etwas suchen, was
steigt und das ist Gold.

2. Der US-Dollar

Die Zukunft des Goldes hangt am Dollar. Jahrelang hat die Welt den Dollar als die Anlagewahrung betrachtet. Die ist eine erstaunliche Logik, wenn
man denkt, dass die USA ein Handelbilanzdefizit von 2 Mrd. $ pro Tag, 500 Mrd. $ pro Jahr hat, ein Haushalt Defizit von 160 Mrd. $ aufweist und eine
massive Erhdhung der Geldmenge (M3 bis zu 20%). D.h. die USA zerstoren ihre Wahrung um 20% pro Jahr. 2002 hat der $ gemessen an anderen
Wahrungen 11% verloren. Die Administration Bush will jetzt den Dollar schwach machen. Sie ist bereit ihn zu opfern.

Man spricht heute viel von Inflation und Deflation. Was wird passieren?

Der Federal Reserve Gouverneur Bernanke erklarte am 22. November 2002: "Die US Regierung besitzt eine Technologie, genannt Notendruckpresse,
bezw. ihr heutiges elektronisches Aequivalent, die es ihr erméglicht, so viele Dollars zu produzieren, wie sie es wiinscht und absolut kostenlos." Seither
steigt der Goldpreis fast ununterbrochen. In seiner Rede vom 19.12.02 hat Alan Greenspan klar gemacht, dass wir keine Wiederholung der 1930er
Jahre sehen werden. "Die Geldpolitik befreit von der Beschrankung des Goldes hat dazu gefiihrt, sagte er: dass stéandig mehr Papiergeld produziert
wurde. Damit will man jedem deflationaren Druck entgegen arbeiten." Er anerkennt, dass der Goldstandard das uberlegene Wahrungssystem war.

Es ist aber nicht nur der Dollar. Alle Wahrungen der Welt befinden sich in einem sténdigen Abwertungskrieg gegeneinander. 1997 in Asien. 2002 in
Argentinien. Aber es ist der Dollar, der die Richtung anzeigt. Er wird schwach werden und das ist die beste fundamentale Voraussetzung fir das
kommende Interesse an Gold.

Wenn das Vertrauen in die Wahrungen kaputt geht, dann wollen die Menschen Sicherheit und kaufen Gold. Die Dollarbaisse ist heute erst am Anfang
und so ist die Goldhausse.

3. Der Schuldenberg

In den USA betrégt heute 32 Trillionen (Billionen) $. Aber nicht nur die USA, sondern die ganze Welt steckt voll in Schulden. Alles Papiergeld ist
Schuldengeld. Keine Wirtschaft kann sich weiter entwickeln, wenn der Schuldenberg zu grof3 wird. Der US Konsument erstickt in den Schulden. Er
kann nicht mehr konsumieren und er kann die Schulden nicht mehr zuriickzahlen. Im Gegensatz zu den fleissigen Japaner hat er nicht gespart. Die
Gesellschaftsgewinne sinken. Die wachsende Arbeitslosigkeit verschlimmert die Situation. Gesellschaften gehen pleite, Banken gehen pleite. Aktien
gehen auf Null und Anleihen werden notleidend. Wenn diese Situation eintritt suchen die Leute nach Sicherheit, nach Gold.

4. Die Bankenkrise und die institutionelle Shortposi tion

Die Banken wanken. In der langen Borsenhausse haben viele Banken vergessen was vorsichtiges Banking ist und sind uberengagiert. Wenn ihre
Kunden, wie Enron und WorldCom oder die Swissair tiber Nacht untergehen, dann miissen sie ihre Kredite abschreiben. Je mehr die Wirtschaftskrise
zunimmt, umso mehr missen die Banken Angst haben.

Das beste Beispiel sind die Banken Japans. Nach der langen Krise seit 1989 geht es den japanischen Banken schlecht. Am 1. April 2002 ist zudem die
Einlagenversicherung reduziert worden. Eine weitere Reduktion kommt im 1. April 2003. Die japanischen Kunden haben deshalb das Vertrauen in ihre
Banken verloren. Sie ziehen ihre Guthaben ab und kaufen Gold. Sie gehen sogar soweit, dass sie das Gold nicht einmal bei den Banken lassen. Sie
nehmen es nach Hause und vergraben es. Die Bankenkrise hat die ganze Welt erfasst.

http://www.gol dseiten.de/content/kolumnen/artikel .php?storyid=51 9.10.2007



"Papier gegen Gold" von Ferdinand Lips | GoldSeiten.de Seite 2 von 3

Am schlimmsten sind die sogenannten Goldhandelsbanken dran. Sie haben von den Zentralbanken Gold geliehen und es sofort verkauft. Damit
haben sie Treasury Bonds gekauft.

Aber sie missen es eines Tages zuriickkaufen, dann wenn die Zentralbanken ihr Gold wieder sehen wollen. Das wird aber nicht leicht sein, weil das
Gold schon langst zu Schmuck verarbeitet ist und am Hals einer schénen Frau hangt.

Man nimmt an, dass die Zentralbanken die Halfte ihres Goldes ausgeliehen haben. Das sind zwischen 15 bis 16,000 Tonnen. Wie wollen sie dieses
Gold je wieder zuriickkriegen: entweder gar nicht oder dann zu héheren Preisen.

Es ist heute Allgemeinwissen, dass Banken wie JP Morgan Chase, Citicorp, Deutsche Bank, Goldman Sachs aber vermutlich auch eine oder zwei
Schweizer Banken einige Problem haben kénnten, wenn das Gold zu stark und zu rapide steigt. Am schlimmsten scheint die Lage bei JP Morgan
Chase zu sein, zwei Banken die geméss GATA jahrelang die Goldmanipulation angefiihrt haben.

Die Zentralbanken sind mit dem gleichem Dilemma konfrontiert. Jahrelang haben sie ihr Gold ausgeliehen. Jahrelang haben sie dies getan um den
Goldpreis driicken und den $ und US Obligationenmarkt zu schiitzen. Ein grosser Teil des Goldes ist weg, aber sie fiihren es immer noch als
Bestand auf.

Der IMF gestattet ihnen ausgeliehenes Gold, wie auch verlorenes Gold nach wie vor in ihren Bilanzen zu fiihren, als wenn nichts passiert ware.
Dieser Tage haben wir gehdrt, dass auch ein Grossteil des Goldes von Portugal weg ist. Weg auf Nimmerwiedersehen.

Wenn das Publikum dies alles wiisste, wiirde es zu einer Goldpanik kommen. Das internationale Finanzsystem wére dann in héchster Gefahr.
Andere Zentralbanken, zu denen wahrscheinlich die Chinesen, Inder und Russen gehéren machen diese stupide Politik nicht mit, sondern kaufen
Gold. Sie kaufen Gold fiir Notlagen oder schwierige Zeiten. Ob Sie es glauben oder nicht, eines Tages werden die Zentralbanken Gold kaufen. Sie
werden das Gold teuer zuriickkaufen, das sie billig verkauft haben. Zu viel hdheren Preisen.

Warum: Die Regierungen werden es brauchen firr ein neues Wahrungssystem.

5. Gold ist knapp

Eine Studie von Howe/Bolser von Anfang Dezember sagt, es gibt kein physisches Gold mehr. Seitdem steigt der Goldpreis jeden Tag. Gold ist sehr,
sehr knapp. Die physische Nachfrage sehr gross, vor allem im Osten.

Die jahrliche Minenproduktion betrégt 2500 Tonnen, die jahrliche Nachfrage 4000 Tonnen, d.h. ein Defizit von 1500 Tonnen pro Jahr. Dies ist seit
Jahren so. Dieses Defizit konnte nur mit Zentralbank Verkéufen und dem Goldlending gedeckt werden, oder durch Terminverkaufe der Goldminen
Gesellschaften. Gold Lending (Leihe) ist heute nicht mehr interessant. Wegen den tiefen Zinssatzen. Die Zentralbanken werden es mit der Angst zu
tun bekommen. Sie werden ihr Gold zuriick wollen. Goldgesellschaften, welche zu stark gehedged haben, werden ihre Hedges (Absicherung) zuriick
decken.

Das Goldangebot kann aber nicht iber Nacht erhéht werden. Der Goldpreis wurde jahrelang durch Manipulation gedriickt. Exploration war deshalb
uninteressant. Es ist sehr schwierig neue grosse Reserven zu finden. Und sollten Sie welche finden, dann dauert es Jahre bis ein Bergwerk steht und
produzieren kann. Wenn man bedenkt, dass eine Tonne Gestein nur ein paar Gramm Gold enthalt, dann kann sich denken, wie selten Gold ist. Diese
Defizite werden deshalb noch 5 - 10 Jahre andauern. Sie kdnnten erst gedeckt werden wenn der Preis viel, viel héher ist.

Es sind neue Mérkte entstanden. China erdffnet in Shanghai einen neuen Goldmarkt. Er wird den Banken von nun an erlauben Gold zu importieren.
Bisher nur die Staatsbank. Man rechnet, dass die Chinesen pro Jahr 300 Tonnen mehr importieren werden. Ein grosser Goldmarkt ist in Dubai
entstanden.

Goldinvestoren sollten wissen, dass der Goldaktien Markt ein sehr kleiner ist. Der Borsenwert aller Goldminen betragt vielleicht $100 Mrd. Das ist
weniger als die Bewertung von GE, oder Microsoft

6. Der Gold Dinar

Ich behaupte, dass die Welt Uber Nacht zu Prosperitdt und Vollbeschéftigung zuriickfinden wiirde, wenn wir den klassischen Goldstandard
wiedereinfiihren wiirden.

Es kann keinen Wohlstand geben mit Papiergeld ohne Deckung, das aus heisser Luft geschopft wird.

Es kann keinen Wohlstand geben mit Confetti Geld.

Das haben die Asiaten begriffen. Solange es keine neue Goldwahrung gibt, kaufen sie wenigstens physisches Gold als Anlage. In seiner friihen
Geschichte ging das arabische Reich von Bagdad bis nach Barcelona. Die damaligen Araber hatten eine wunderbare W&hrung, namlich den Gold
Dinar.

Gold, Wohlstand, Wissenschaft und Kultur waren eins.

Dr. Mahathir Mohamad, Premierminister von Malaysia will jetzt den Gold Dinar wieder einfiihren, um den Handel zwischen Moslem Nationen zu
erleichtern. Aber auch um sich vom Joch des Papierdollars zu befreien. Eine Gruppe von 6 arabischen Nationen (Saudi-Arabien, Oman, die Emirate,
Qatar, Kuwait und Bahrain) wollen eine Zollunion griinden und den Gold Dinar einfilhren. Diese Nationen haben es satt dem unwiirdigen Papier-
Dollar-Standard ausgeliefert zu sein. Der islamische Gold Dinar will die Abhangigkeit vom imperialen US Dollar reduzieren. Die Moslem Nationen
wollen ein System mit ehrlichem Geld aufbauen. Man kann ihnen dazu nur gratulieren.

Mérkte nehmen gewdhnlich alles voraus. Dies ist sehr positiv fiir den Goldpreis.

Meine Damen und Herren, Ich habe lhnen jetzt 6 Griinde genannt, weshalb der Goldpreis steigen muss. Ich kann lhnen noch mehr Griinde
aufzéhlen. Aber es gibt einen alles beherrschenden Grund. Gegen ihn ist alles unbedeutend. Ein Grund der alles dominiert. Es ist ein Naturgesetz,
namlich....

7. Die Macht der Zyklen

Jeder Mensch, der sein Vermogen erfolgreich aufbauen und verwalten will, muss sich nach dem grossen Ganzen orientieren. Die
Wirtschaftsgeschichte der Welt ist gekennzeichnet von Hochkonjunktur und Krise, die sich gegenseitig ablésen. Boom and Bust. Hausse und Baisse.
Das war immer so. Und es wird immer so bleiben.

Jeder Versuch von seiten der Obrigkeit, Hochkonjunktur, Boom oder Hausse kiinstlich zu verlangern sind unweigerlich gescheitert. Im Gegenteil,
wenn man den Boom verlangern wollte, wurde der darauf folgende Bust nur verschlimmert.

Das Gute am ganzen daran ist, dass jeder Abschwung unweigerlich wieder von einem noch grésseren Aufschwung gefolgt ist. Dies hat der russische
Oekonom Niolai Kondratieff herausgefunden.

Im Auftrag von Genosse Stalin hatte er nachweisen sollen, dass das kapitalistische System dem Untergang geweiht ist. Kondratieff kam jedoch zum
Schluss, dass das kapitalistische System sich immer wieder erneuert.
Leider war Stalin mit seinem Professoren nicht einverstanden und sandte ihn zum Dank kurzerhand ins Gulag nach Sibirien.

Diese "langen Wellen" von Kondratieff, ein Zyklus von Aufschwung und Abschwung dauert ca. 60-70 Jahre. Eine Periode von Wirtschaftsexpansion
ist unweigerlich gefolgt von einer Periode der Kontraktion oder sogar Depression. Wahrend der Aufschwungsphase gibt es 3 ausgeprégte,
unterschiedliche Perioden.

Weil diese Perioden die Charakteristiken der Jahreszeiten unseres Kalenders haben, Frihling, Sommer, Herbst und Winter bezeichnet der
Zyklenanalyst lan Gordon jede Konjunkturphase nach der betreffenden Jahreszeit.

Die Frihlingsphase ist z.B. die Phase, in der die Wirtschaft, wenn die Krise tberwunden ist, sich wieder zu erholen beginnt. Die drei ersten
Jahreszeiten sind Phasen des Wachstums, der Expansion und des allgemeinen Wohlergehens.

Seit 2000 hat nun die unangenehmste Phase begonnen - die Kondratieff'sche Winterphase. Das Wirtschaftsleben tritt jetzt seinen Winterschlaf an.
Jeder der die Natur betrachtet, weiss was das bedeutet.

Die Winterphase im Wirtschaftsleben hat 2 Hauptursachen.
1. Da der Aufschwung mit mehr Kredit angeheizt wurde als das Wirtschaftswachstum vertrug, kann die Zinslast nicht mehr bedient werden.

2. Da zuviel Kredit in die Wirtschaft geflossen ist, sind entsetzlich schlechte Fehlinvestitionen gemacht worden. Diese kosten soviel, dass die
exponentiell steigenden Schulden nicht mehr bedient werden kdnnen.
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Diese Fehler miissen nun wéhrend der Winterphase korrigiert werden. Das war schon so wéhrend der Grossen Depression der 1930er Jahre. Da wir
alle friheren Fehler wiederholt haben, wird es auch dieses Mal so sein. Ja es ist sogar moglich, dass es diesmal noch schlimmer kommt. Denn zum
ersten Mal in der Weltgeschichte ist die ganze Welt auf einem Papiergeldsystem ohne Deckung. Das gab es noch nie. Bisher waren es nur einzelne
Lander, heute die ganze Welt. In der Geschichte haben alle Papiergeldsysteme schlecht geendet, alle ohne Ausnahme.

Jede Kondratieffphase dauert ungefahr ¥ eines Zyklus oder ca. 15 Jahre. Da der Winter erst im Jahr 2000 begonnen hat, ist damit zu rechnen, dass
er noch lange nicht zu Ende ist.

Was tut der Investor im Winter am besten. Die besten Anlagevehikel in dieser Periode waren immer Bargeld und Gold. Wéhrend dem Kondratieff
Winter sind Anlagen wie Aktien, Renten und die meisten Immobilien ein Fluch. Wenn die Menschen finanziell unter Druck kommen, wollen sie schnell
wie Kasse machen. Die Massenangst tritt ein.

Der bekannte Borsenbrief Herausgeber Richard Russell sagte einmal, als er nach den besten Anlage in der Krise gefragt wurde:

"Die beiden besten Anlagen sind zwei Dinge, welche die Menschen nicht haben, Bargeld und Gold. Gold ist Geld und war immer das beste Geld in
der 5000 jahrigen Geschichte der Menschheit. Man konnte damit die Notwendigkeiten des Lebens kaufen. Gold ist diametral entgegen gesetzt zu
Papier.”

In der Herbstphase will jeder Papier, vor allem Aktien, um so viel wie méglich zu verdienen. Es besteht dann tiberhaupt kein Interesse fir Gold. Aber
im Kondratieff Winter ist dies anders. Aktien, Anleihen und die meisten Immobilien werden dann zum Fluch und die Menschen werfen sie in ihrer Not
und Verzweiflung auf den Markt.

Greenspan kennt die Regeln der Zyklen, aber da er seine Seele verkauft hat, hat er sie nicht respektiert. Er spricht heute nicht mehr vom “lIrrationalen
Uberschwang".

Das kann er jetzt nicht mehr héren. Er der so viel Liquiditat in das System gepumpt hat um die Asienkrise 1998, die Long-Term Capital Management
Krise, die Mexikokrise, die Russlandkrise und die Argentinienkrise zu tiberwinden.

Er hat mit den halbstaatlichen Hypothekarinstituten Fannie Mae und Freddie Mac den entsetzlichsten und spekulativsten Immobilienboom der
Weltgeschichte fabriziert.

Mit all dem hat er die grosste Seifenblase der Welt geschaffen. Trotzdem hangt jedermann an seinen Lippen. Greenspan's Seifenblase und Rubin's
Dollarpolitik, die Derivativ Neutronenbombe, Japan's Deflation sind Zeitziinder, welche, wenn ausgel6st das ganze Kartenhaus jederzeit zum Einsturz
bringen kénnten. Um die Grossenordnung der Krise der USA Wirtschaft zu verstehen, braucht man nur nach Japan zu schauen. Ja, man kann fast
behaupten, dass das japanische Szenario noch das beste Szenario ist, dass die USA Wirtschaft erwarten kann.

Davor hat Greenspan entsetzliche Angst. Denn er weiss Bescheid. Deshalb haben er und sein Kollege Bernanke die kiirzlichen Reden gehalten und
die Welt versichert, dass im Falle einer Krise, im Falle der Deflation jede Menge Geld gedruckt wird um das Schlimmste zu verhdten.

In Europa steht es allerdings nicht viel besser. Deutschland's Wirtschaft krankt. Sie krankt am Wohlfahrtsstaat, an den ineffizienten Strukturen, die
sozialistische Regierungen und Gesetzgeber dem Land auf oktruiert haben.

Italien ist nicht besser. Die gegenwaértige Eurostarke ist nichts anderes als Dollarschwéche. Wenn die EU demnéchst noch das sog. Armenhaus im
Osten (Entschuldigung, man hatte diesen Landern wirklich anders helfen kénnen, aber keiner weiss Bescheid oder keiner gibt sich die Miihe)
aufnimmt, dann wird auch die Eurostarke zu Ende sein. Der Euro wird dann wahrscheinlich zu einem Zwischending zwischen der friheren
griechischen Drachme und der turkischen Lire.

Das sind gar keine ermutigenden Aussichten. Das sind auch keine ermutigenden Aussichten fiir die EU.

Schlussfolgerung

Meine Damen und Herren, wir miissen zum Schluss kommen. Ich habe lhnen die Gefahren beschrieben. Es gibt ein beriihmtes Buch mit dem Titel
"Die Torheit der Regierenden” von Barbara Tuchman. Es sind unsere Eliten, die uns in die Wuste fiihren. Wir aber miissen tberleben. Wir missen
uns rusten fur den Tag, wo es wieder Friihling wird.

Es gibt heute buchstablich Berge von Papiergeld in der Welt. Aktien steigen, wenn es zu Massengier kommt. Gold dagegen steigt, wenn es zu
Massenangst kommt. Wenn sich diese Berge von Papiergeld auf das Gold stiirzen, dann wird der Goldpreis explodieren und héher steigen, als wir
alle heute fiur méglich halten. Die Spekulanten, welche Gold schuldig sind, missen dann um jeden Preis zuriickkaufen, eindecken. Es wird zu einer
Kaufpanik kommen. 3000 $, 5000 $ sind dann nicht mehr unmaéglich, 10 mal mehr als heute!

Die Goldminen haben eine 20-jahrige Durststrecke hinter sich. Da ich in der Goldminen Industrie tatig bin (ich bin Aufsichtsrat von Randgold
Resources Limited, kotiert an der Londoner Bérse und Nasdag), weiss ich, dass die Gesellschaften in den mageren Jahren alles tiberschiissige Fett,
alle unnétigen Kosten so drastisch und so schmerzlich eliminiert haben, dass jede Goldpreiserh6hung sich gleich in die Gewinn- und Verlustrechnung
niederschlagt. Dies wird eine dramatische Auswirkung auf die Gewinne der Goldminen Gesellschaften haben. Ihr Gewinnanstieg wird die wildesten
Tréaume ubersteigen. Sie werden Dividenden zahlen, die alle Erwartungen tbertreffen.

Die Investment Nachfrage nach Gold wird zuriickkommen. Anleger, die verzweifelt sind, werden Gold kaufen.

Deshalb gebe ich lhnen heute den Rat: Suchen Sie sich den besten Berater. Das ist dussert wichtig. Nach Gber 50 Jahren Erfahrung in der
Vermdégensverwaltung kann ich dies nicht genug betonen.

Kaufen Sie Gold. Damit steigt der Goldpreis. Aber kaufen Sie Goldminen, damit ihr Vermégen steigt.

Meine Damen und Herren, es wird eine Kaufpanik geben. Sie stehen vor der gréssten Chance lhres Lebens. Dies ist jetzt die einmalige Chance lhres
Lebens ein "Killing" zu machen, d.h. viel Geld zu verdienen.

Meine Damen und Herren, ich danke lhnen.

© Ferdinand Lips

Quelle: Referat anlasslich des 1. Goldbrief-Seminars am 25.01.2003 in Miinchen
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